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TnymavyeHHa KTM®3 16

XeIKyBaHHsS YUCTUX 1HBECTHUIIM B 3aKOPJIOHHY T'OCIOJIAPCHKY
OJIMHULIIO

MocunaHHA

MC®3 9 “Dinancosi incmpymenmu’;
MCBO 8 “Oé6unixosi norimuxu, 3MiHU 6 0ONIKOSUX OYIHKAX MA NOMUIKU,

MCEO 21 “Bnaus 3min eamomuux Kypcie”.

3aranbHa iHdopmauisn
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barato cy0’€exTiB rocrofiapioBaHHsl, 1110 3BITYIOTh, MalOTh 1HBECTHIIIT B 3aKOPJIOHHI T'OCTIONAPCHKI OIMHHMITI
(3rigHo 3 Bu3HaueHHsM y nyHKTi 8§ MCBO 21). Lli 3akopAoHHI rocnofapchbKi OIMHHUII MOXYTh OyTH
JIOYipHIMH, acOI[IIOBaHUMH, CIIJILBHUMHU MiANPUEMCTBAMU 4 (inismu cy0’ekta rocronaptoBannas. MCBO
21 BuMarae BiJ Cy0’€KTa TOCIONApIOBaHHsS BH3HAuaTH (YHKIIIOHAIBHY BaNIOTy KOXHOI 3 HOro
3aKOPAOHHUX TOCIOAAPCHKUX OJAMHUIIb SIK BAIIOTY OCHOBHOT'O €KOHOMIYHOT'O CEpPEIOBHUINA, B IKOMY ITEBHA
rocriofjapcbka OJIMHUII 3JIHCHIOE CBOIO MisUIbHICTH. [Ipu mepepaxyBaHHI pe3ynbTaTiB JisUTBHOCTI Ta
(hiHaHCOBOTO CTaHy 3aKOPJIOHHOI TOCIONAPCHKOI OJMHUIIL Yy BaJIOTY MOJAHHs Cy0’€KT TOCIoJaploBaHHs
NOBMHEH BHM3HABAaTU KypCOBI PI3HMII B IHIIOMY CYKYITHOMY JOXOJi JI0 BHOYTTS 3aKOpAOHHOI
rOCIONAPCHKOT OJANHHUIII.

OOk XeKyBaHHsS BaJIOTHOTO PHU3MKY, 10 BHUHHMKA€E BHACIIJOK YHCTOI IHBECTHIIi B 3aKOPJIOHHY
roCHOAapChKy OJMHUIIKO, CIIiJ] 3aCTOCOBYBATH TilbKH B Pa3i BKIIOUEHHS 10 (piHAHCOBOI 3BITHOCTI  YHCTHX
AKTHBIB 1i€T 3aKOPAOHHOI rocroapchkol oquHuili. OO’ €KT, IKU XSPKYETHCS BiJl BAIIIOTHOTO PU3UKY, 110
BHUHHKA€ BHACHIJIOK YACTOI IHBECTUIIT B 3aKOPJIOHHY FOCMOAAPCHKY OJIMHHMIII0, MOXKE OYTH CYMOIO YHUCTHUX
AKTHBIB, SIKa JIOPIBHIOE 0aJaHCOBI BapTOCTI YUCTUX AKTHBIB 3aKOPAOHHOI FOCIIONAPCHKOI OJUHUII 200 XK
€ MEHILOIO BiJ Hei.

MC®3 9 Bumarae npu3HAuYCHHS MPABOMIPHOTO 00’€KTa XE/PKYBaHHS Ta IMPAaBOMIPHHX IHCTPYMEHTIB
XE/DKYBaHHS Y BITHOCHHAX OOJIKY Xe/KyBaHHS. 3a HasIBHOCTI MPU3HAYCHUX BIJHOCHH XE/DKYBaHHS, KOJIH
WAeTbCs MPO XE/DKYBAaHHS YHCTHUX IHBECTHIIHM, NMPHOYTOK ab0 30MTOK Bij 1HCTpyMEHTa XE/KyBaHH,
BH3HAYEHOTO SIK e(DeKTUBHE XEKYBAHHS YUCTOI IHBECTHIIIi, BU3HAETHCS B 1HIIOMY CYKYITHOMY JIOXOJI 1
BKJTFOYAETHCS 10 KYPCOBHX Pi3HHUITh, [0 BUHUKAIOTH BHACIIJOK TIepepaxyBaHHA Pe3yIbTaTiB AisUTBHOCTI Ta
(hiHAaHCOBOTO CTaHy 3aKOPIOHHOI TOCTIOAPCHKOI OTMHIIII.

Cy0’€eKT rocroaproBaHHs, SIKH Ma€e 0arato 3aKOPIOHHHUX TOCIIOAAPCHKHUX OIMHHUITh, MOXKE HapaXKaTHCS
Ha KiJbKa BaMOTHHUX pu3uKiB. Lle TirymadeHHS Hagae KepiBHUITBO i3 iIeHTH(IKAIlli BAIOTHIX PHU3HKIB,
sKi  KBaMi(IKYIOThCS K XCDKOBAHUM PH3MK MPH XEIKYBAHHI YHUCTOI I1HBECTHII y 3aKOPAOHHY
TOCIIOAAPCHKY OIMHHLIO.

MC®3 9 no3Bosisie cy0’€KTOBI TOCMIOAAPIOBAHHS TIPU3HAYUTH 200 MOXIIHMI IHCTPYMEHT, 00 HEMOX1IHHA
(inaHCcOBMIA iHCTpYMEHT (200 X 1X MOETHAHHS) K IHCTPYMEHTH XEIDKYBAaHHS JJISI BATFOTHOTO pU3UKy. Lle
TrymadeHHsI HaJae KEPiBHUITBO IIOO TOTO, JIe came (B MeXax TPYITH) MOXXHA YTPUMYBATH iHCTPYMEHTH
XEKYBaHHS, SIKI € XEDKYyBaHHSIM YHCTHX 1HBECTHLIH Yy 3aKOpIOHHY TOCIIOJAPCHKY OJMHHILO, UL iX
kBauti(ikarii 3 MeTor 00Ky Xe/HKYBaHHS.

MCBO 21 ta MC®3 9 BuMaramoTh BHU3HABATH KYMYISTHBHI CYMH B IHIIOMY CYKYITHOMY JOXO,
IOB’SI3aHOMY SIK 3 KYPCOBHMU PI3HUIISIMY, 10 BUHUKAIOTH TIPH NIepepaxyBaHHI pe3yiIbTaTiB AisIIHHOCTI Ta
(hiHAaHCOBOTO CTaHy 3aKOPIOHHOI TOCIMONAPCHKOI OAMHUIN, TaK 1 3 TMPHOYTKOM YU 30UTKOM BiJ

Ie crocyeTbcsi KOHCOMIOBAHOI (hiHAHCOBOI 3BITHOCTI, (hiHAHCOBOI 3BITHOCTI, y sIKili iHBeCTHIi, Taki K iHBECTHIIi B acoliiioBaHi
200 CHiJbHI MiANPUEMCTBA, OOJIIKOBYIOTHCS 32 METOJOM ydacTi y KamiTaji, Ta (h)iHAHCOBOI 3BITHOCTI, sika OXOILTIOE Qini0 abo
CIiJIBHY AisIBHICTB, sIK BU3HaueHO B MCD3 11 "CninbHa disnoricmy".
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IHCTpyMEHTa XeKYBaHHs], BU3HAYCHUM 5K e(DEeKTHBHE XEJDKYBaHHS YMCTOI iHBECTHMii, sIKa Iiisrae
niepexacugikarii i3 BIAaCHOTO KalliTaidy y IpHOYTOK 4X 30MTOK SK KOPHTYBaHHS Iepekiacudikarmii mpu
BHOYTTI 3aKOpIOHHOI rocnogapcbkoi oxmuumi. lle TmymadeHHS Hajae KepiBHHITBO WIOAO TOTO, SIK
Cy0’€KTOBI TOCITOJApIOBaHHS CJiJl BH3HAYaTH CYMH, L0 IIraloTh Iepekiacudikamii 3 BIACHOTO
KalliTay y mpuOyTOK 4u 30MTOK SIK JUIsl IHCTPYMEHTA X€KyBaHHS, TakK 1 U 00’ €KTa XEKYBaHHS.

Cdrepa 3acTocyBaHHA

7

e TaymadeHHS 3aCTOCOBYETHCS IO CyO’€KTa TOCHOJAPIOBAHHS, SKUH XCIDKYE BAIIOTHUH PH3UK, IO
BHHUKAE€ BHACHIJOK HOro 4YHCTHUX IHBECTHIIH y B3aKOPIOHHI TOCIOMApChKiI OJWHHUIN, 1 Oaxae
kBauti(pikyBaTH OOJIK XeMKyBaHHs BianoBigHo 10 MC®3 9. Jlns 3pyqnocti 11e TiaymMadeHHs TOCHIAEThCS
Ha Takoro cy0’eKkTa rocrofaploBaHHs SIK MATEPUHCHKE ITiIPUEMCTBO Ta Ha (D iHAHCOBY 3BITHICTB, Y SIKif
YHUCTI aKTHBHM 3aKOPJOHHUX T'OCIIOAAPCHKUX OJMHHUIIH BKJIFOUCHI SIK KOHCOMiOBaHa (piHAHCOBA 3BITHICTS.
Yci  mocunmaHHS < Ha  MATEPUHCBKE IMIANPUEMCTBO CTOCYIOTBCS  OJHAKOBOK  MIpOK  Cy0’€kTa
TOCIIOJIAPIOBAHHS, KM MAa€ YUCTY 1HBECTHUIIIO B 3aKOPJOHHY TOCIIONAPCHKY OJMHHINO, IO € CIIILHUM,
acomniioBaHUM MiANPUEMCTBOM a00 dimieto.

e TaymadeHHs CTOCYETBCS JIMIIE XEKYBAHHS YACTUX IHBECTHUIIIH B 3aKOPJIOHHI I'OCTIOIAPCHKI OJIMHUIII;
HOro He cI1iJ] 3aCTOCOBYBATH I10 aHAJIOTIT 10 1HIIMX THITIB O0IKY X€IKyBaHHS.

MutaHHA
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[nBecTULi{ B 3aKOPJOHHY TOCIOAAPCHKY OJUHHI0 MOXKYTh YTPUMYBATUCS Oe3M10CepPEaHbO MaTEPHHCHKUM
MiANPUEMCTBOM a00 OMOCEPEIKOBAaHO dYepe3 oaHe a0 JeKijgbka Horo movipHix miampuemcts. lle
TrnymaueHHs! po3TIIsiia€ HACTYITHI MMTAHHS:

(@) Xapakmep xe0x4co8ano2o pusuKy ma cyma 06 €xma Xeoxncy8aHHs, O AKUX MONCHA NPUSHAYATNU
BIOHOCUHU XeOHCYBAHHS.

(i) YM MOXE€ MATEPUHCHKE MiAMPHUEMCTBO MPU3HAYATH SIK XEMKOBAHWN DPH3UK JIHIIC
KypCOBl pIi3HHIL, [0 BHHUKAIOTh 3 PI3HHULI MDK (QYHKIIOHAJBHUMH BaJIOTAMH
MAaTEePUHCBKOr'O IMiNPUEMCTBA Ta HOro 3aKOPAOHHOK TOCIOIAPCHKOI0 OANHUIIEIO, 200
Y4 MOXKE€ BOHO TAaKOX IPH3HAYATH SK XE/PKOBAaHMH PHU3MK KYpPCOBI PI3HHMIN, IO
BUHUKAIOTh BHACJINOK PI3HMII MK BAJIIOTOI IOJAHHS KOHCOJIIOBAaHO! (hiHAHCOBOI
3BITHOCTI MaTEPUHCHKOTO MiJNPUEMCTBA Ta (PYHKI[IOHATBHOK BAJIIOTOK 3aKOPAOHHOL
rOCIOAPCHKOI OAMHHUIIL;

(i) SIKIIIO MATEPUHCHKE TMiANMPUEMCTBO YTPUMYE 3aKOPAOHHY TOCIOAAPCHKY OIMHHINO
OIMOCEPENIKOBAHO, UM MOXKE XE/PKOBAHHU PU3UK BKIIIOYATH TUIBKHM Ti KYpCOBI Pi3HHUIIL,
10 BHHUKAIOTh BHACTINOK PI3HHII MK (DYHKIIOHAJBHUMH BaJFOTaMH 3aKOPJIOHHOT
roCIoapChKOi OMHMIN Ta 11 6e3MocepeTHbOro MaTepUHCHKOr0 MiIPHEMCTBA, a00 K
XE/DKOBAaHMH PHU3MK MOXE TaKOX BKIIOYATH 1 OyOb-Ki KypCOBI pI3HUII Mix
(hYHKIIOHATFHOIO BAJIOTOI0 3aKOPAOHHOI TOCHMONAPCHKOI ONWHUIN 1 Oyab-sKOTro
MPOMDKHOTO a00 KIHIIEBOrO MAaTEPHWHCHKOrO MiAmpueMcTBa (TOOTO, SKIIO YHCTI
IHBECTUIIiI B 3aKOPJOHHY TOCIOAAPCHKY ONWHHIFO YTPUMYIOTHCS depe3 IMPOMiKHE
MaTEpUHCBbKE IJNPUEMCTBO, TO YM BIUIMBAE el (akT Ha EKOHOMIYHUH PH3UK
KIHIIEBOT'O MAaTEPHUHCHKOTO ITiIIPHUEMCTBA).

(6) Oe came 6 2pyni Modice YmpUumy8amucs iHCIMpyMeHm Xe0HCyEaHHsL.

Q) Y1 MOXKHA CTBOPHTH KBami()iKOBaHI BiITHOCHHHU OOJIKY XEXKyBaHHS JIMIIC Y BUMAIKY,
KON CyO’€KT TOCHOJAPIOBAHHS, SKHHA XEIKYE CBOI UHMCTI 1HBECTHIIii, € CTOPOHOIO
IHCTpyMEHTa XeIDKYBaHHA, a00 U1 MOXe OyIb-KHiA Cy0’€KT TOCTIOJapIOBaHHS B TPYIIL,
HE3aJIe)KHO Bifl CBO€1 (PYHKIIIOHATHHOI BATIOTH, YTPUMYBATH 1HCTPYMEHT X€KYBaHHS,

(i) YW BIUTMBAE XapakTep IHCTPyMEHTa XeKyBaHHsS (MOXiHMHA ab0 HEMOXiHHA) un
METOZ KOHCOJNIIAIlil Ha OLIHKY e()eKTHBHOCTI XeIKyBaHHS.

B) AKI cymu nionseaioms nepekiacugikayii 3 61acHo2o0 Kanimauny y npubymox abo 30umox K
KopueysanHs 3 nepexiacugixayii npu eudymmi 3aKopOOHHOL 20CH00APCHKOT 0OUHUYI:

Q) pu BUOYTTI XeMKOBAHOI 3aKOPAOHHOI TOCMOJAPCHKOI OIMHMIN, SKi CYMH 3 pPe3epBY
MAaTepUHCHKOTO MiANPUEMCTBA Ha TepepaxyBaHHS IHO3EMHOI BajiOTH, IO MAlOTh
BIIHOIIIEHHS 10 IHCTPYMEHTa XCIDKYBaHHA Ta JIO JaHOI 3aKOPJOHHOI T'OCIIOAapCHKOI
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OIIMHUI, CIiJl NepeKIacu(iKyBaTH 3 BIIACHOIO KamiTalxy y NpUOYTOK 4M 30UTOK Y
KOHCOJIi10BaHi# (piHaHCOBIH 3BITHOCTI MaTEPHHCHKOTO ITiAPHEMCTBA,

(i) Yl BIUIMBA€E METOA KOHCONMiAamii Ha BH3HA4YEHHA CyM, IO MAJISAraroTh
nepexsacugikarii 3 BIaCHOTO KarliTally y MpuOyTOK 41 30UTOK.

KoHceHcyc
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XapaKkTep xea)KoBaHOro puM3unKy Ta cyma o6’eKkTa xea)KyBaHHs, Ans
AAKUX MOXHa NpU3Ha4YaT BiAHOCUHMU XeAXKYyBaHHA

OO6mik XeKyBaHHS MOXKHA 3aCTOCOBYBATH JIMIIE JO KYPCOBHX Pi3HHIb, II0 BHHHKAIOTH MikK
(YHKIIOHAJIBEHOIO BAJIOTOIO 3aKOPAOHHOI TOCIIOAAPCHKOl OAMHHII Ta (DYHKI[IOHAJBHOI BATIOTOIO
MAaTepHHCHKOrO IMTiIMPHEMCTBA.

[lpn XemkyBaHHI BaJIOTHHX PH3HKIB, IO BHHHKAIOTh BHACIIJOK YWCTOI I1HBECTHUINI Yy 3aKOpJOHHY
TOCIOJIAPChKY OAMHHINO, 00’€KT XEMKYBaHHS MOXKe OyTH CyMOIO YHCTHX aKTHBIB, IO JODPiBHIOIOTH
0aJaHCOBIi  BapTOCTI YHUCTUX AaKTUBIB 3aKOpPAOHHOI T'OCHOAAPCHKOI OJMHHII B KOHCOJNIJIOBaHIH
(hiHaHCOBI# 3BITHOCTI MaTEPHHCHKOrO MiJIPHEMCTBA 200 € MEHIIOK Bij Hei. banaHcoBa BapTicTh YMCTHX
AKTUBIB 3aKOPJOHHOI TOCHOMApPChKOI OAWHMIN, SKa B KOHCOJIJOBaHIM (IHAHCOBIH 3BITHOCTI
MaTepHHCHKOr0 MiJNPUEMCTBA MOKe OyTH Npu3HadeHa K 00’€KT Xe[DKYBaHHS, 3aJISKHUTh BiJ TOTO, YU
3aCTOCOBYBJIO OYy/b-sIKE€ MAaTEPUHCHKE MIANPUEMCTBO HMXKYOTO PIBHS Ii€] 3aKOPJOHHOI rOCHOAaPCHKOI
OJIMHUIII OOJIIK XEe/PKYBaHHsI 10 YCiX a00 YaCTHHU IIMX YHCTUX aKTHBIB JIAHOI 3aKOPAOHHOI TOCIIOIAPCHKOT
OJIMHUIII 1 4Y¥ BijoOpaxkaBcs 1€l OONIK y KOHCOJimoBaHIW (hiHAHCOBIM 3BITHOCTI ii MaTEpPUHCHKOTO
i ANPUEMCTBA.

XeIHKOBaHUH PU3UK MO)KHA MPU3HAYATH SIK BPA3JIMBICTh J0 BAJIIOTHOTO PH3HMKY, IO BHHHKAE MiX
(YHKI[IOHAJIBHOIO BaJIOTOK 3aKOPIOHHOI TOCHOAAPCHhKOI OAMHHMIN 1 (PYHKIIOHAIBHOK BAIIOTOK OY/ib-
SIKOTO MAaTEPHHCHKOTrO MiAIpUEMCTBA (0E3MoCepeIHbOro, MPOMIXKHOIO YHM KiHIIEBOI'O MAaTEPUHCHKOIO
HIANPUEMCTBA) 1i€i 3aKOPIOHHOI TOCHOAApChKOi oxuHuLi. DakT yTpUMaHHS 4YHCTOI I1HBECTHIT
HIPOMDKHUM MaTepPUHCHKUM MiJIPUEMCTBOM HE BIUIMBAE HA XapaKTep €KOHOMIYHOTO PU3HKY, L0 BUHUKAE
B Pe3y/IbTaTi BPa3JIUBOCTI JI0 BAIIOTHOI'O PU3KKY KIHIIEBOTO MAaTEPUHCHKOTO IMiIPHEMCTBA.

BpasznuBicTe O BaJIOTHOrO PHU3UKY, 110 BHHUKAE BHACIIJOK YHCTOI IHBECTHIIi B 3aKOpPJAOHHY
rOCIOAPChKY OAMHUIO, MOXKHA KBaITi(hiKyBaTh JUIs OOJIIKY XE/DKyBaHHs Y KOHCOJIIOBaHil (hiHAHCOBIH
3BITHOCTI TUIbKM OIWH pa3. OTke, SAKIIO Ti caMi YUCTI aKTUBU 3aKOPJOHHOI I'OCIOJAPCHKOI OMHUII
XEKYIOTBCSL OLIbLI SIK OXHAM MATEPHHCBKMM IMIIIPUEMCTBOM B MEKax Trpynu (HaIpUKIam,
Oe3mocepesiHiM Ta OIMOCePEAKOBAHUM MATEPHHCHKAM MiAMPHEMCTBOM) BiZ TAKOTO CamMOro PU3HKY, UL
00JIiKy XeKyBaHHSI B KOHCOJIJOBaHii (hiHAHCOBII 3BITHOCTI KIHIIEBOrO MATEPUHCHKOrO MiJINPHUEMCTBA
KBaJI(piKyBaTUMYThCS JIMILIE OJIHI BIJHOCUHU X€XKYBaHHsS. BIIHOCHMHM XeMKyBaHHs, MPH3HAYCHI OJHUM
MaTEePUHCHKUM MIANPUEMCTBOM Yy CBOIH KOHCOJIIOBaHi# (hiHAHCOBIH 3BITHOCTI HE MOTPIOHO JONATKOBO
BiJI0OpakaTu B OOJNIKY 1HIIOrO MaTEPUHCHKOTO MiAMPHUEMCTBA BUILOTO piBHsA. OMHAK, SKIO MaTEPUHChKE
MiIIPUEMCTBO BHUIOTO pIBHA HE BeAe TaKWid OONIK, OONIK XeKYBaHHS, SKHHA 3aCTOCOBYETHCS
MaTepUHCHKAM MiAPHEMCTBOM HIDKYOTO PiBHSA, CIiJI CTOPHYBATH Iepel BU3HAHHAM OOJIKY XeIKyBaHHS
MaTepUHCHKOT'O IMiIPHEMCTBA BUIIIOTO PiBHS.

[e moxHa yTpuMmyBaTU IHCTPYMEHT XeA)KyBaHHA

[oxigauit abo HemoxigHWH IHCTpYMEHT (WM iX TOEAHAHHSI) MOXHA MpPHU3HAYATH I1HCTPYMEHTOM
XeKYBaHHS NPH XeDKYBaHHI YMCTOI 1HBECTHLIl B 3aKOPJOHHY TOCIIOIAPCHKY OIMHHINO. [HCTpyMEHT
(iHCTpyMEHTH) XeIKyBaHHI MOXe OyTH yTpUMyBaHWH Oyab-skuM cy0’ekToM (cyD’eKkTaMn)
rOCIOJIAPIOBAaHHS B MEXKaX TPYIH, JOKH 3aJ0BOJBHAIOTHCA BUMOrd nyHkTy 6.4.1 MC®3 9 momo
MPU3HAYCHHS, JOKYMEHTYBaHHS Ta €(PeKTHBHOCTI XEIKYBaHHS YHCTOI iHBECTHINii. 30KpeMa, CTpaTeris
XeIDKYBaHHSA TPYIH Ma€ OyTH peTeNbHO JOKYMEHTOBaHA BHACHIIOK MOXKIIMBOCTI Pi3HUX IMPHU3HAYCHb HA
PI3HHX PIBHSIX TPYIIH.

3 MeTor OmiHKH e(eKTHBHOCTI 3MiHa BAapTOCTI IHCTPYMEHTa XEIKYBaHHS, III0 Ma€ BiJHOMICHHS IO
BAIIIOTHOTO PHU3UKY, OOYHCIIOETHCS MUITXOM TMOCIJIAHHA Ha (YHKI[IOHAIEHY BAlIOTy MAaTEPUHCHKOTO
i ITPUEMCTBA BITHOCHO SKOI OINIHIOETHCS XEPKOBAHWU PH3WK 3TiTHO 13 JOKYMEHTAIE0 IIOM0 OOTiKy
XE/DKyBaHHA. 3aJIeKHO BiJ TOTO, € YTPUMYEThCS IHCTPYMEHT XE€IKYBaHHS, HPH BIACYTHOCTI OONIKY
XeIDKYBaHHS 3arajbHy 3MiHY BapTOCTI MOXKHA BH3HABATH B MPUOYTKY UM 30WUTKY, B iHIIOMY CYKYIHOMY
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noxoni abo B 000x mux crarrax. OHak Ha OLIHKY eEeKTHBHOCTI HE BIUIMBAE, YM BH3HAETHCS 3MiHA
BapTOCTi IHCTpYMEHTa XeIDKYBAaHHs B MPHOYTKY 4 30MTKY a00 B IHIIOMY CYKYITHOMY JIOXOAi. Y paMKax
3aCTOCYBaHHSI OOJIKY Xe/[DKyBaHHS 3arajbHa e(eKTHBHA YacTKa 3MiHM BKJIIOYAETHCS JIO 1HIIOTO
CyKymHoro jgoxoxy. Ha omiHKy e(peKTHBHOCTI HE BIUIMBA€E, YW € IHCTPYMEHT XEUKYBaHHS MOXITHAM Yd
HETIOX1IHUM IHCTPYMEHTOM 200 METO/IOM KOHCOJIiaItii.

BubyTtTa XemKoBaHOI 3aKOPAOHHOI rocnoAapcbKoi oAUHULI

[Ipn BUOYTTI 3aKOpJOHHOI TI'OCIIONAPCHKOI OAWMHHMIN, SKa XeIpKyBajacs, cyMma, nepekjacugikoBaHa sK
KOpHUTryBaHHS nepexinacudikanii y mpuOyTox abo 30UTOK 3 pe3epBy Ha NepepaxyBaHHS iHO3EMHOI BAJIIOTH
Yy KOHCOJIJIOBaHIN (hiHAHCOBIM 3BITHOCTI MATEPUWHCHKOTO TIAMPHUEMCTBA, IO MAa€ BIIHOMICHHSI JIO
IHCTpYMEHTa XeKYBaHH:], € CyMOO, 10 MyHKT 6.5.14 MC®3 9 Bumarae inentudikysaru. Ls cyma €
KyMYJISITUBHUM TpUOYTKOM ab0 30MTKOM BiJl IHCTpyMEHTa XEKYBaHHS, KU BU3HAYEHO SK e(eKTHBHE
XEPKyBaHHSI.

Cyma, nepexnacu¢ikoBana B NpuOyTOK 4M 30MTOK 3 pe3epBY Ha NepepaxyBaHHS 1HO3EMHOI BAJIOTH B
KOHCOJIIJIOBaHiN (DiHAHCOBIM 3BITHOCTI MAaTEPHHCHKOTO IiAMPHEMCTBA, SKa BITHOCHTHCS 1O YHUCTOI
IHBECTHIIIT B IO 3aKOPAOHHY TOCMONAPChbKY OAMHHIIO 3rimHo 3 nmyHkToM 48 MCBO 21, € cymoto,
BKJTIOYCHOIO JI0 PE3CPBY HA MepepaxyBaHHS iHO3EMHOI BAJIFOTH IIbOT0 MATEPHUHCHKOTO IMiANMPUEMCTRA, KA
BiTHOCHTBCS JIO Ii€i 3aKOpJOHHOI TOCTIOAAPChKOi OonuHMIN. B KOHCOMNiZOBaHiN (iHAHCOBIH 3BITHOCTI
KIHIIEBOI'0 MaTEPHHCHKOTO TTiIIPHEMCTBA Ha CYKYITHY YUCTy CyMY, BU3HAHY B Pe3€pBi Ha NepepaxyBaHHs
1HO3EeMHOI BaJIFOTH, SIKa BITHOCUTHCS J0 YCIX 3aKOPAOHHUX T'OCTIOAPCHKUX OJJMHUIIb, METOJ] KOHCOMiqanii
He BrutnBae. OMHAK METON KOHCOJigalii, SKHif 3aCTOCOBYE KiHIIEBE MATEPHHCHKE MiAMPHEMCTBO (METOA
npsiMoi b0 ToeTarmHoi KOHCOMigamii)* Mo)ke BIUTHHYTH Ha CyMy, BKJIIOYEHY 10 HOro pe3epBy Ha
nepepaxyBaHHs 1HO3EMHOI BAJIIOTH, SIKa BIJHOCHUTHCS 10 OKPEMOI 3aKOPIOHHOI rOCHOAaPChKOI OXMHHII.
3acTocyBaHHS MOETAITHOTO METOJy KOHCOJIIAlil MOXKe TPHUBECTH JI0 nepekyacudikamnii B npuOyToK abo
30UTOK CyMH, IHIIOI, HDXK Ta, 0 BUKOPUCTOBYBAJACh JJisi BU3HAYCHHs e()EKTHBHOCTI XelKyBaHHs. L[fo
PI3HUILII0 MOXKHA YCYHYTH LIUISIXOM BHU3HAUEHHS CYMH, TIOB’S3aHOI 3 LIEI0 3aKOPJIOHHOIO TOCHOAAPCHKO0
OJIMHUIICIO, sIkKa O BUHMKJIA IPU BUKOPUCTaHHI mpsimoro merony koncomiganii. MCBO 21 He BuMmarae
pobuTH Lie KopuryBanHs. OiHaK HOro MOCIiIOBHE TOTPUMAHHS IIOJI0 YCIX YMCTHUX IHBECTUILIIN € BUMOT OO
00J11KOBOI TOTITHKH.

[JaTta HabpaHHA YMHHOCTI

18 Cy0’€eKT rocromaproBaHHs 3aCTOCOBYE Iie TiymMaueHHs 10 pIYHUX HEpioAiB, MO MOYMHAOTHCS | KOBTHS
2008 p. abo miznime. Cy0’eKT TOCMOIAPIOBAHHS 3aCTOCOBYE 3MiHY JI0 MYHKTY 14, BHECEHY JOKyMEHTOM
“Yoockonanenns MC®3”, punymennm y kBiTHI 2009 p., 10 piYHUX MEPIOIB, IO MOYMHAIOTHCS | JTUITHS
2009 p. abo mi3Hime. binbin paHHE 3acTocyBaHHsS 000X 3MiH J03BONSEThCSA. SIKIIO CYO’€KT
rOCTIO/IAPIOBAHHS 3aCTOCOBYE IIe TiiyMadeHHs J0 mepioay, 1o mounHaetbes no 1 xoBtHst 2008 p., abo
3MiHy 10 nyHKTY 14 10 1 munnas 2009 p., To BiH po3KpuBae 1ei (akr.

18A [Brtyueno]

18b MC®3 9, Bunymenuii y numsi 2014 p., 3minuB nyakru 3, 5-7, 14, 16, K31 ta K38 ta BHIy4yuB HMyHKT
18A. Cy0’eKT rocroaproBaHHs 3aCTOCOBYE IIi 3MiHH mTpu 3acTocyBanHi MCD3 9.

Mepexig

19 MCBO 8 BusHauae, sik cy0’€KT rOCIOJAPIOBAHHS 3aCTOCOBYE 3MiHY B OONIKOBIi MOMITHII, 1110 BUILIUBAE

i3 mepBicHOrO 3acrocyBaHHsA TiymaueHHs. Binm cy0’ekTa TocmomaproBaHHA HE BHUMAraeTbes, MO0 BiH
BIAMOBiZaB yCiM IIMM BHMOTraM, KONM BIiH BIIEpIIE€ 3acCTOCOBYe Ie TimymadeHHs. SKmo cy0’ekT
TOCIIOAAPIOBaHHS TPU3HAYMB IHCTPYMEHT XEDKYBaHHS SK XCEIDKYBaHHS YHCTOI 1HBECTHLIl, ane Ie
Xe[DKYBaHHA HE BIANOBiIa€ yMoBaM OOJNIKY XeMKyBaHHSI Yy IboMy TiymadeHHi, TO CyO’ €KT
rocroaproBanus 3acrocosye MCBO 39 st npunuHeHHst 001iKy TaKOro XeHKYBaHHSI [IEPCIEKTHBHO.

Merox mnpsiMoi KOHcomimamii e Merod, 3a sKAM (DiHAaHCOBI 3BITH 3aKOPJAOHHOI TOCHOJAPChKOI OIMHHII IEPepaxOBYIOTHCS
Ge3nocepesHb0 y (yHKI[IOHANBHY BaJIIOTY KiHI[EBOrO MAaTEPUHCHKOTO MiAnpueMcTBa. [loeramHuii MeToy 1ie MeToA KOHCOINaamii, 3a
SIKMM CIIOYaTKYy 3JIICHIOEThCS NepepaxyBaHHs (iHAHCOBUX 3BITIB 3aKOPJIOHHOI rOCMOAAPCHKOT OMUHUII Y (HYHKIIOHAIBHY BAIIIOTY
Oy/Ib-SIKOTO TIPOMIKHOTO MAaTEpHHOrO MiANPHEMCTBA (MIAMPUEMCTB) 3 MOJAJBUIMM MepepaxyBaHHAM y (YHKLiIOHAIBHY BaJIOTY
KIiHI[EBOI'0 MATEPUHCHKOT 0 MiANPUEMCTBA (200 y BAIIIOTY MOAAHHS, SKIIO BOHA € IHIIOK).

©®0HZ[ MC®3
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K31

K32

et nomatox inrocTpye 3acrocyBaHHs TiymMadeHHs, BHKOPHCTOBYIOUM KOPIOPAaTHBHY CTPYKTYpY,
HaBeleHy nani. B ycix Bumagkax e(eKTHBHICTh HaBEAEHHX BIJHOCHH XEIDKYBAaHHS II€PEBIpPSITUMETHCS
3rigHo 3 MC®3 9, x09a 1181 IepeBipKa HEe PO3TILIIAETHCSA B IIBOMY JOJaTKy. MaTepHHCHKE IiIPUEMCTRO,
sIKE € KiHIIEBUM MaTepHHCHKHUM I IIPUEMCTBOM, TIOJIa€ CBOIO KOHCOIIJOBaHY (PiHAHCOBY 3BITHICTD y CBOIH
GbyHKIiOHATBHIM BamroTi €Bpo (€Bpo). KoxkHe mOUipHE MiANPHEMCTBO 3HAXOMUTHCS Yy HOrO MOBHii
BiaacHocTi. Ywucti iHBectumii MarepuHcbkoro mignmpueMcta cymor 500 muH. ¢.ct. B JlodipHe
nignpueMctBo b (pyHkiioHansHa Bamota — ¢yHTH creprinriB (¢.ct. BenukoOputaHii) BKIOYAIOTH
ekBiBasieHT 159 muH. ¢.cT. ynctux iuBectunii Jouipasoro mianpuemctsa b cymoro 300 mutH. gon. CIIIA
B JlouipHe mimnpuemctBo B (¢dyHkiionansHa Bamota — gon. CIHA). IHakine kakydu, YUCTI aKTUBU
Houipnboro mignpuemcrsa b, 3a BunsiTKOM ioro inBectuiiii B JlouipHe minnpuemcrso B, ckianatots 341 mitH.

¢.cr.

Xapaktep xe4KOBaHOro pu3ukKy, Ansi AKOro MoXHa npusHayaTm
BiAHOCUHU XeAKyBaHHA (NyHKTN 10-13)

MareprHCbKE TIANPUEMCTBO MOXKE XE/DKYBaTH CBOI YHCTI I1HBECTHIii B KoxHOMY 13 JlowipHix
nignpuemctB A, b Ta B Bi BaJIIOTHOrO pU3MKY MK CBOTMH BiZINOBITHUMH (DYHKIIIOHATBHUMHU BaJFOTAMH
(smoHCBKOFO 1€HOO (sM1. ieHa), GpyHTamu crepminris i momapamu CIIIA) ta epo. Kpim Toro, Mateputchke
HIANPUEMCTBO  MOXe XeMkyBath BamoTHui pusuk  jon.  CHIA/  ¢.ct. BenuxoOpuranii  Mix
¢ynkuionaapHuMu Bamotamu JlodipHboro mnimnpuemcrea b ta Jlouipusoro mianpuemcrBa B. Y cBoiii
KOHCOJIIJIOBaHi# (piHaHCOBI# 3BiTHOCTI [louipHe mifnpuemctBo b MoXxe Xe/pKyBaTH CBOT YHMCTI 1HBECTHIIIT
B JlouipHe mianpueMcTBo B Bij BaIOTHOrO pU3UKY MiX CBOIMH (DYHKI[IOHAJIbHUMH BJIIOTAMU B Jojiapax
CHIA i ¢ynTax crepiinrax. B HaBeneHuX Jaii npukiazax NpU3HAYCHUH PU3HMK € BAJIIOTHUM DPU3UKOM
“crot”, OCKUIBKM IHCTPYMEHTH XC/DKYBaHHS HE € TOXIJAHUMH iHCTpyMeHTamH. SIKOM 1HCTpyMEHTaMu
XE/DKYyBaHHs CIyryBanu (opBapiHi KOHTpakTH, MarepuHChbKe MiJIPHEMCTBO MOINIO O TNpHU3HAYATH
(dbopBapaHUii BAIIOTHUI PU3HK.

MaTtepuHcbKe NigNPUEMCTBO
®dyHKUioHanbHa BantoTa €Bpo

. 500 mnH. ¢.cT.
400,000 MnH. an.ieH ®
K
[ouipHe mignpremctso A HovipHe nignpnemctso b
®yHKUiOHanNbHa BanmtoTa 4. ieHa dyHKUioHanbHa BanoTa .CT.

300 mnH. gon. CLUA
(exBiBaneHT 159 mnH..cT.)

Y

HovipHe nignpuemcteo B
dyHKuUioHanbHa BamoTa gon. CLUA
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Cyma o06’eKkTa xem)XKyBaHHSA, ANA AKOI MOXHa Npu3HavaT BiGHOCUHU
xemxKyBaHHA (NyHKTN 10-13)

MarepuHCBKE MiIPHUEMCTBO 0a)kae XeKyBaTH BAJIOTHUH PU3MK BHACTIJIOK CBOIX YHCTHUX IHBECTHIIH B
Houipre mignpuemcteo B. [Ipunycrimo, mo Houipre mianpuemctBo A Mae 30BHilHE 3arno3ndeHHs 300
MiH. o, CHIA. Ywucti aktuBu J{o4ipHBOro minpueMCTBa A Ha IMOYATOK 3BITHOTO IEPiOAY CTAHOBIIATH
400,000 MiIH. AII1. i€H, BKJIIOYAI0YM HAAXOMKEHHS Bl 30BHIIHBOro0 3amosuueHus 300 muH. goi. CIHIA.

OO0’eKT XemKyBaHHS MOXXe OYTM CYMOIO YHCTHUX aKTHBIB, IO JIOPIBHIOE 0ajaHCOBIH BapTOCTI YHCTHX
iHBectuiiii Matepuncbkoro mianpuemctsa B Jouipue mianpuemcteo B (300 muH. non. CILA) y cBoiit
KOHCOJIJIOBaHI# (hiHAHCOBiH 3BITHOCTI ab0 € MEHIIOK Bia Hei. Y CBOIX KOHCONIJOBaHii (hiHAHCOBIH
3BITHOCTI MaTepHHCBKe MiANPUEMCTBO MOXKe Npu3HavaTH 30BHiIHE 3ano3ryeHHst 300 muH. mon. CUIA B
JodipapoMy mianpueMcTBi A SIK XeIDKYBaHHs BaJIIOTHOTO pU3HKYy “crior” eBpo/non. CIIIA, mos’s3aHoro 31
CBOIMU YUCTUMH iHBecTHIIAMU B uncTi aktuBH 300 mutH. mon. JlovipHeoro mignpuemctsa B. B mpomy
BUNANKy KypcoBa pisHuis eBpo/ mon. CIHA 3a 3oBHimHIM 3anoswdeHHsM 300 mun. mon. CIHA B
Houipapomy mignpuemctBi A Ta Kypcosa pisHuns €Bpo/ non. CIIA 3a yuctumu iaBectunismu 300 muH.
non. CHIA B [lowipHe mignmpueMcTBO B BKJIIOYalOTBCS y KOHCONINOBaHiIM (hiHAHCOBI 3BITHOCTI
MateprHCHKOrO MiJINPHEMCTBA B PE3EPB Ha IepepaxyBaHHS 1HO3EMHOI BAIOTH IICIS 3aCTOCYBaHHS
00JTiKYy X€/IKYBaHHSI.

3a BiAcyTHOCTI OOJKY XeIDKyBaHHS CyKynmHa KypcoBa piznuns join. CIIA/ eBpo. 3a 30BHIIIHIM
3ano3ndeHHsM 300 muH. mon. CIIIA B JlowipHboMy mimnpueMcTBl A BU3HABaTHUMETHCS B KOHCOJIIIOBaHii
(iHaHCOBI# 3BITHOCTI MaTepuHCHKOr0O MiIPHEMCTBA TAKUM YHHOM:

. 3MiHa BalOTHOro kypcey “cror” mon. CIIIA/ sm. ieHu, mepepaxoBaHa B €BpO, B NPUOYTKY 4Yu
30UTKY, 2060
. 3MiHa BaJIFOTHOTO KYpCY “CroT” sm. i€HH/ €BPO B IHIIOMY CYKYITHOMY JTOXOJI.

3amicTh mpusHaueHHs: B nyHKTI K34, MarepuHCchKe MiJIPHEMCTBO B CBOIi KOHCOMIIOBaHIM (hiHAHCOBIMH
3BITHOCTI MOXKe npu3HavaTy 30BHimHe 3ano3uuenns 300 mun. non. CHIA B ouipHbomy mianpueMcTi A
K XEKYBaHHS BalIOTHOro pusuky “cnor” ¢.cr. BenukoOpurtanii/ gon. CIIA wmix [lowipHiM
nignpuemcrBoM B ta [lodipnim mianpuemctBoM b. B 1ibomy Bumaiky 3aralibHa KypcoBa Pi3HHILS JIOJ.
CHIA/ eBpo 3a 30BHimHIM 3amo3ndeHHsM 300 miH. mon. CIIA B JlouipHbOMY miAmpHeMCTBI A HATOMICTH
BHU3HABATUMEThCS B KOHCOJIIOBaHii ()iHAHCOBIi 3BiTHOCTI MaTepHHCHKOro MiANPUEMCTBA TAKAUM YHHOM:

. 3MiHa BAIFOTHOTO Kypey “crmotr” ¢.ct. Benmukobputanii/ mon. CIIIA B pe3epsi Ha mepepaxyBaHHsI
iHo3eMHOI Batotu JlovipHboro mignpuemcrsa B,

. 3MiHa BQJIIOTHOrO Kypcy ‘“cmor” ¢.ct. BenmkoOpurtanii/ sin. i€eHuW, mepepaxoBaHa B €BpO, B
npuOyTKY 4H 30UTKY, Ta

. 3MiHa BaJIOTHOTO KypCy “CIOT” AM. i€HKH/ €BPO B IHIIOMY CYKYITHOMY JOXO/I.

MarepuHcbKe MiIIPHEMCTBO HE MOXKe Hpu3Hayatu 3oBHimHe 3anozudeHHss 300 muH. mom. CIIA B
JodipHbOMY T AIPHEMCTBI A SIK XeIDKYBaHHS BATIOTHOTO pr3uKy “cror’” espo/ moi. CIIIA ta BaaroTHOrO
pusuKy “crior” ¢.ct. Benukobputanii/ mon. CIIA y cBoiit KoHCOMiT0BaHi# (hiHAHCOBIH 3BiTHOCTI. € TUHMIA
IHCTpYMEHT XeIKYBaHHA MOXKE XEIDKYBaTU TaKHHM caMUil MpU3HAYSHUN PU3WK JHIIEe OAWH pa3. JodipHe
mianpueMcTBo b He MoXe 3acTOCOBYBaTH OOJIIK XEKYBaHHS y CBOIM KOHCOMNiIOBaHi# (iHAHCOBIiH
3BITHOCTI, OCKIJBKH I1HCTPYMEHT XeIKYBaHHA YTIPHMYETHCA II03a TPYIOIO, IO oOxomuroe JlodipHe
mignpueMctBo b ta J{ouipre mimnpuemctso B.

[e came B rpyni MOXXHa yTPUMyBaTHN iIHCTPYMEHT Xe4XKyBaHHA
(nyHKTN 14 i 15)?

Ax 3a3Haueno y mynkti K35, 3arampHa 3MiHa BapTOCTi, SIKa BiNHOCHTHCA IO BAalIOTHOTO PHU3UKY
3oBHimHbOro 3anozudeHas 300 mun. gon. CHIA B JlouipHbOMY minpueMcTBI A Bi0OpaKaTUMETHCS B
npubyTKy Ta 30uTKy (pusuk “criot” gon. CIIA/ sm. ieHu) Ta B iHIIOMY CyKyIHOMY 10X0fi (pH3uK “crior”
€Bpo/ sIm. i€HM) y KOHCOMiNOBaHil (hiHAHCOBIH 3BiTHOCTI MaTepHHCHKOrO MiANPHEMCTBA 3a BiACYTHOCTI
o0miky xemkyBaHHs. OOHOBI CyMH BKJIIOYAIOTBCS 3 METOIO OILIHKH €()EeKTHBHOCTI XeKyBaHHS,
npusHadeHoro y myHKTI K34, ockinbku 3MiHa BapTOCTi SK IHCTpyMEHTa Xe/DKYBaHHS, TakK 1 00’€KkTa
XE/DKyBaHHA OOYHMCIIOETHCA IUIAXOM MOCHJIAHHS Ha (YHKIIOHAJIBHY BAJIOTYy €Bpo MaTepnHCHKOro
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mianpueMcTBa Ta (QyHKIioHanmsHYy Bamory non. CHIA  [lowipapboro migmpuemcrtBa B 3rigHo 3
JOKYMEHTAIN€I0 MO0 XeMKyBaHHsA. Meroq KoHcomimamii (To0To mpsimuii ab0 MOETanmHuii METOM) He
BIUIMBAE Ha OLIHKY €(DEKTHBHOCTI Xe/DKYBaHHS.

Cymu, nepeknacucpikoBaHi B npubyTkn abo 36UTKM npn BUOYTTI
3aKopAOHHOI rocnogapcbKol oauHULi (MYHKTN 161 17)

[Ipu BuOyTTI nMowipHBOro mianpueMcTBa B cymu, mepeknmacudikoBani B mpuOyTkn abo 30UTKH Yy
KOHCOJIi/10BaHi# (hiHaHCOBI 3BiTHOCTI MaTepHHCHKOTO MiANPUEMCTBA 3 HOTr0O pe3epBy Ha NepepaxyBaHHS
iHo3zemHoi BantoTu (PIIIB), OynyTh TakKUMH:

a) CTOCOBHO 30BHiIIHbOro 3anosuueHHst y 300 muH. non. CHIA JlowipHboro mimmpuemcrBa A,
cyma, mo ii Bumarae imeHtudikyBatm MC®3 9, TOOTO 3arajpHa 3MiHA BapTOCTi, sKa
BIZTHOCUTBHCS IO BAJIIOTHOI'O PU3UKY, BU3HAHOTO B IHIIOMY CYKYITHOMY JOXOMi SIK e(eKTHBHA
YacTKa Xe/PKyBaHHS; Ta

0) crocopHo uuctux iHBectHnid 300 mumH. mon. CIHA B [lowipHe miampuemctBo B, cyma,
BU3HAYCHA 3a METOJOM KOHCOMamii cy0’ekra rocmoaaproBaHHsa. Skmio MarepuHChke
HIiANPUEMCTBO BUKOPHUCTOBYE TpsiMuii Meron, ioro PIIIB, mo BigHocuthes no JlowipHBOro
nianpueMcTBa B, BH3HAYaTUMETHCS GE3MOCEPENHBO MIIIXOM BATOTHOTO KypCy €Bpo/ oM.
CHIA. Skmo MatepuHCbKe MiANPUEMCTBO BHKOPUCTOBYE NoeTanHuii Meroj, ioro PIIIB, mo
BimHOCHTBCS 10 JlouipHboro miampuemcTBa B, Bu3HauaTMeThes muisixom PIIIB, BusHanoro
HouipHiM miampuemctBoM b, i3 BigoOpaskeHHIM BamOTHOTO Kypey ¢.ct. Benukobputanii/ goim.
CIIA, nepepaxoBaHOro y hyHKI[IOHAJIbHY BaJdt0oTy MaTeprHCBHKOro MiANPUEMCTBA 32 BATIOTHUM
kypcom €Bpo/ ¢.ct. BenukoOpuranii. BuxopucraHHs MaTepUHCHKAM  IMiAMPUEMCTBOM
MOETAITHOrO METOMY KOHCOJiAallii B MOMEepPenHiX MepiofaXx He BHUMarae BiJ HbOro (HE 3aBajkae
Homy) Bu3Hauatu cymy PIIIB, mo mignsrae mnepeknacudikanii npu BuOyrTi JlouipHBOrO
nignpueMcrBa B, sxa Mae Oyt cymoro, sKy O BOHO BH3HABajlO, fAKIIO O B3aBXKAU
BUKOPHCTOBYBAJIO NPSIMHIA METOJ, 3aJI€XKHO BiJl CBOET 00JIIKOBOT ITOJITHKH.

XempKyBaHHSA Oinblu HiXK OAQHIET 3aKOPAOHHOI rocnofapcbKol oauHULI
(nyHkTM 11, 13i 15)

HacrynuHi mpuknaau UIOCTPYIOTh, MO0 B KOHCONIJOBaHIM (hiHAHCOBIM 3BITHOCTI MaTepHHCHKOTO
MAPUEMCTBA PU3HK, KU MOXKe OyTH XeIDKOBAHMH, 3aBXKIM € PU3UKOM MK HOro ()YHKIIOHAJIBHOIO
BAIOTOIO (€BPO) Ta (GyHKIIOHATEHUMHE BamtoTamu Jlodipix mianpuemcts b i B. Hesanexwo Bix Toro, sk
MPU3HAYAETHCS XEKYBAHHS, MaKCUMaIIbHI CyMH, SIKi MOXKYTb OyTH €()EKTUBHUM Xe/DKYBaHHSM, sIK1 CITif
BKITIIOYATH 0 pe3epBy Ha MepepaxyBaHHsS 1HO3EMHOI BAJIOTH B KOHCOJIJIOBaHIN (hiHAHCOBIHM 3BITHOCTI
MarTepHHCBKOr0 MiANPHEMCTBA IIPH XEHKYBAaHHI 000X 3aKOPIOHHUX FOCIIOAAPCHKUX OIMHULb, CKIIAIAI0Th
300 munH. mon. CHIA mis pmsuky espo/ mom. CHIA i 341 mun. ¢.ct. mast pusuky eBpo/ ¢.cr.
BemukoOpuTanii. [HII 3MiHKM BapTOCTI BHACITIAOK 3MiH BATIOTHUX KYPCiB BKIIFOYAIOTHCSA B KOHCOJIJOBAHI
mpuOyTKH ab0 30uTKHM MaTeprHCHKOro MiIIprueEMCTBA. 3BUYaitHO, MaTepUHCHKE MiIMPUEMCTBO MOTIIO O1
npusHadatd 300 mun. gon. CIHIA numme aast 3MiH BamoTHOro kypey  “cmot” mon. CHIA/ ¢.cr.
Benmuko6puranii a6o 500 miH. ¢.CT. Jnmie Qs 3MiH BaIIOTHOTO Kypey “crmor”  ¢.cr. BenmukoGpurasii/
€BpO.

MaTepuHCbKe NiANPUEMCTBO YTPUMYE iIHCTPYMEHTU XeAXKYBaHHA K B gonapax
CLWA, Tak i B eBpO

MatepuHCBKE MIIIPHEMCTBO MOXKE XCIDKYBATH BANIOTHUA PU3HK, SKHHA BITHOCHUTHCS O WOTO YHCTHX
imBectuniit B Jouipre mignpuemctso b ta B JJouipre mimnpuemctso B. Ipumyctimo, mo MatepuHChKe
MiIIPHEMCTBO YTPUMYE TPUHHATHI 1HCTPYMEHTH XeIDKyBaHHS, BupaxeHi B momapax CIIIA i ¢yHTax
CTEpIIiHTiB, SKi BOHO MOXKE IMpPH3HAYATH SIK XEDKYBaHHA CBOIX YHCTHX IHBectulii B JlodipHe
mignpuemctBo b i HouwipHe migmpuemctBo B. Ilpw3HadeHHs, ski Moxke pobuth MarepuHChKe
I IPUEMCTBO B CBOil KOHCOJIJOBaHi# (piHAHCOBI 3BITHOCTI, OXOILTIOIOTH, 30KpEMa, TaKe:

€] iHctpymeHnT xemxyBanHs 300 muH. mnon. CIHA, mpusnavennit sk xemxyBanHs 300 muH. mom.
CIIA gmctux iHBecTHIiii B [lowipHe miampreMcTBO B 3 pH3MKOM, IIO € BaTIOTHUM PU3UKOM
“ciot” (eBpo/ mon. CIIIA) mixx MaTepuHCHKEM TiampreMcTBOM Ta JlodipHiM mianpuemcrom B
Ta IHCTPYMEHT XeJUKYBaHHS cyMoto 10 341 MiH. ¢.cT., mpu3HaYeHNH K XemKyBaHHS 341 muH.
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¢.ct. uynctux iHBectuuii B JlowipHe mianpueMcTBO b 3 pU3MKOM, IO € BAJIIOTHUM PU3HKOM
“criot” (eBpo/ ¢.ct. BenukoOpuranii) Mixk MaTepUHCHKUM IiIIPHEMCTBOM Ta JlOdUipHIM
mimpueMcTBoM b.

(b) inctpyment xemkyBanas 300 muH. mon. CIIA, mpwsHaueHwit sk xemkyBanHs 300 MuTH. JTOJI.
CIIA ymctux iHBecTHuiii B JlowipHe miampueMcTBO B 3 pH3MKOM, II0 € BaJIOTHUM PU3UKOM
“criot” (¢.ct. Bemukobpuranii/ mgon. CIHA) mix HouipuiM mianpuemctBoM b Ta [lodipHiM
miampueMcTBOM B Ta iHcTpymeHT XemxyBaHHA cymoro g0 500 muH. ¢.cT., mpu3HAYCHUE SK
xemkyBaHHa 500 MitH. ¢.cT. yncTHX iHBecTHLid B JlouipHe mignpuemctBo b 3 pu3ukoM, mo €
BaJFOTHUM PH3HKOM “‘crioT” (€Bpo/ ¢.cT. BennkoOpuraHii) Mi>xk MaTepuHCHKUM ITiIIPHEMCTBOM
ta JlouipHiM mignpremMcTBoM b.

Pusuk eBpo/ mon. CIIA BHacmioKk YMCTHX IHBECTHIIH MatepHHCbKOrO mianmpueMctBa B JlodipHe
OiINPUEMCTBO B € pusukoM, BiAMIHHUM Bia pu3uKy €Bpo/ ¢.cT. BenmkoOpuTaHii BHACTIJOK YHCTHX
iHBecTHIiil MaTtepuHchKoro mianpueMcTsa B JlodipHe mianpuemctBo b. OnHak, y BUMaiKy, ONucaHOMY B
nyskti K310(a), MaTepuHCbKe MiAMPHEMCTBO, HIISXOM CBOIO MPU3HAYEHHS iHCTPYMEHTA XE/KYBaHHS B
nonapax CIIA, skuif BOHO YTPUMYE, Ma€ BiKe TIOBHICTIO XeKoBaHui pusuk eBpo/ moi. CIIIA BHaciTok
CBOIX umMcTuX iHBecTHUiii B JlowipHe mimnpuemcrBo B. Slkimo MarepuHCbKE MiANPUEMCTBO TaKOXK
NPU3HAYMIIO THCTpYMeHT y ¢.cT. BennkoOpuTaHii, sikiii BOHO yTpUMYe SIK XeDKyBaHHs cBoiX 500 MiH. .
CT uncTuX iHBecTHUi B JlowipHe mignpuemctBo b, cyma 159 MiH. ¢.CT. IMX YMCTUX IHBECTHUIIIH, sKa
CTaHOBUTH ekBiBaieHT cymu B jgonapax CIHA iioro umctux iHBectuuiii B JlouipHe miampuemctBo B,
XeKYBaTUMEThCS [Biui Bil pusuky ¢.ct. BenukobpuraHii/ €éBpo B KOHCOMiI0BaHil (iHAHCOBIH 3BITHOCTI
MatepHHCHKOTO MiIPHEMCTBA.

VY Bumnanxy, onucaHomy B myHkTi K310(0), sikimo MaTepuHChKe MiAMPHEMCTBO MPH3HAYAE XEIKOBAHHI
PH3HK K BamoTHUN pu3uK “crot” (¢.ct. Benukobpuranii/ gon. CIIA) mix odipHiM mianpueMcTBom b
ta JlouipHiM migmpuemcTBO B, B pe3epB Ha mnepepaxyBaHHsS 1HO3EMHOI BallOTH MaTepUHCHKOIO
HiANpueMcTBa, TOB'si3aHui 3 JlowipHiM mignpueMcTBOM B, BKiIrouaeTbcs suine 4actuHa Yy ¢.cr.
BenukoOpuranii/ gon. CILA 3Minu BapTocTi Horo iHcTpymMeHTa xemmkyBanHs cymoro 300 min. gon. CIIA.
Permrrra 3minu (ekBiBasieHT 3MiHu Y ¢.cT. Benmukobputanii/ espo cymu 159 mun. mon. CIIIA) BKIFOYa€THCS
B KOHCOJIJIOBaHi MpuOYTKH abo 30MTKM MaTepHHCHKOIO MiJIPHEMCTBA, SIK 3a3HayeHo B myHKTI K35.
Ockinbku npusHaueHHs pusuky mpona. CHIA/ ¢.cr. BenukoGputanii mixk JogipaiMu mmianpuemcreamu b i
B He Brutouae pusuk ¢.ct. Benukobputanii/ €Bpo, MaTepHHCHKE i IMPUEMCTBO TAKOXK MOXKE MPH3HAYATH
1o 500 muH. ¢.cT. cBOIX uucTHX iHBecTHLild B [lodipHe mianpueMcTBo b 3 pU3MKOM, IO € BaJTIOTHUM
pusukoM “criot” (¢.cT. BenukoOpuranii/ €Bpo) Mixk MaTepHHCHKHUM IiNIPUEMCTBOM Ta J[owipHiM
MAITpUEMCTBOM b.

[odipHe nignpuemcTBO b yTpUMye iHCTPYyMeHT xeaKyBaHHA B gonapax CLUA

[punycrumo, mo [ouipne mianpuemctBo b yrpumye 300 mun. pon. CHIA 3oBHimHbOrO OOprY,
HA/IXOJDKEHHSI SIKOTO IepepaxoBaHi MaTepHHCHKOMY MIiAMPUEMCTBY HUIIXOM MiK(pIPMOBOrO KpEIuTy,
BUpaxxeHoro y (yHTax crepiiHriB. OcKiJbKH HOro akTHBU Ta 3000B’s3aHHs 3pocnu Ha 159 muH. d.cT.,
ymcti aktuBH JlogipHporo mianpuemctBa b € Heaminanmu. J{odipHe miampueMcTBo b Moxe mpu3HauaTH
30BHIIIHIN 6OPT SIK Xe/DKYBaHHS pusnKy ¢.cT. Bemukobpurawnii/ gomn. CIIA cBOiX YHCTHX iHBECTHINN B
Houipue miampuemcTBo B y cBOiif KOHCOMIIOBaHIA (iHAHCOBIM 3BITHOCTI. MaTepHUHCHKE MiAMPHEMCTBO
MOXE BimoOpakaTW y CBOIM 3BITHOCTI mpu3HaueHHA JlodipHiM miampuemctBoM b 1poro iHcTpymeHTa
XeIHKyBaHHA K XemKyBaHHS cBoix 300 muH. non. CIHA guernx imBectnnii B Jodipre mimnpuemctso B
Bin pusuky ¢.ct. Bemuko6puranii/ gon. CIHA (muB. myrkt 13), i MaTepuHCBKe MiANPUEMCTBO MOKE
MpU3HAYATH 1HCTPYMEHT XeKyBaHHA y ¢.cT. BenmukoOpuTaHii, SKUil BOHO YTPUMYE SIK XEIDKYBaHHS YCiX
cBoix 500 mmH. ¢. cr yncrnx iHBectnmii B JodipHe mianmpuemctBo b. Ilepiie xemxyBaHHs, MpU3HAUCHE
JodipHiM mianpueMcTBoM b, OIiHIOBaTHMEThCS MIISXOM MOCHIIAHHS Ha (YHKI[IOHAIBHY BaMOTY (QyHTH
crepninriB) Jlouipaporo migmpuemctBa b, a npyre XemkyBaHHS, NpH3HaYeHEe MaTepHHCEKUM
MiIIPUEMCTBOM,  OIIIHIOBATUMETHCS MUIIXOM IIOCHJIAaHHS Ha (YHKIIOHATBHY BalllOTy (€BpO)
MatepuHCBKOTO TiANpUeEMCTBa. B  mboMy BHIAagKy y KOHCONIJOBaHIM (iHAHCOBIM 3BITHOCTI
MaTepHHCBKOTO MiANPHEMCTBA 32 OMOMOTOI0 1HCTpyMeHTa XemkyBaHHs B non. CIIIA OyB xemxoBaHWMit
BHACIIJIOK YHCTHX IHBecTUIili MarepuHCchKOro mimnpuemctBa y JodipHe mignpuemcTso B mume pmsnuk
¢.ct. Benuko6puranii/ mon. CIIA, a He yBech pusuk e€Bpo/ mon. CIIA. Otxe, yBech pusuk €Bpo/ ¢.CT.
BenukoOpuranii BHacmigok 500 MiH. ¢.cT. uncTHX iHBECTHIIH MaTepHHCBKOro mianpuemMcTBa B JlodipHe
mianpueMcTBo b Moxe OyTn XemKoBHaWii y KOHCOJITOBaHIN (hiHAHCOBIM 3BITHOCTI MaTepHHCHKOTO
T IITPUEMCTBA.
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OnHak ciiJl TakoX PO3TIITHYTH OOJIIK MO3WKH MaTepHHCBHKOro mifnpuemcTBa cymoro 159 mmH. ¢.cr. 10
crtatd JlowipHbomy mianpueMctBy b. Slkimmo mosmka nmo crtath MaTepuHCBKOTO IMIANIPUEMCTBA HE
BBAXKAETHCS YAaCTHHOIO Horo umcrux iHBectuwii B JlouipHe miampuemcTBO b, OCKIIbKM BOHO He
3aj0BoNbHSAE yMoBH MyHKTY 15 MCBO 21, kypcoBa pisHuus ¢.ct./ €Bpo, 10 BHUHMKAE mpu il
nepepaxyBaHHi, BKJIIOYaTHMETHCS JO0 KOHCOJINOBAaHMX NPUOYTKIB YM 30HMTKIB MaTepHHCHKOro
mianpueMcTBa. Skio nosuka cymoro 159 mutH. ¢.ct. o crutatu Jlo9ipHROMY MiIIpUEMCTBY b BBaXkaeThCs
YaCTHHOIO YHCTHX IHBECTUII MaTeprHCHKOro MiJNPHEMCTBA, Ii YUCTI 1HBECTUII] CKIaJaTUMYTh JIHIIE
341 muH. ¢.cT., i cyma, Ky MaTeprHChKe TiIPHEMCTBO MOXE NPU3HAYUTH K 00’ €KT XeDKYBaHHS Bil
pu3uky ¢.ct. Benukobputanii/ eBpo, 6yne 3menniena 3 500 muH. ¢.ct. 10 341 MiH. ¢.CT. BiANOBiIHO.

Sxmo MarepuHCbKE NiINPUEMCTBO CTOPHYBAJO BIJHOCMHM X€KyBaHHSA, Ipu3HaudeHi JlodipHiM
mianpuemctBoM b, Marepunceke ninnpuemcrBo Moxe npusHaunti 300 mutH. mon. CHIA 30BHIIIHBOTO
3arno3ndeHHs1, yrpumysaHoro JlouipHim mianpuemctBoM b, sik xemkyBanHs cBoix 300 mun. gon. CIIA
4yucTux iHBectuilii B JouipHe mianpuemctBo B Bix pusuky eBpo/ mon. CILA Ta npu3HAYUTH iHCTPYMEHT
xe/pKyBaHHA Yy (.ct. BenukoOpuranii, SKuii BOHO caMO yTpUMYeE SIK X€IKYBaHHS CYMOIO JIMILE JIO
341 muH. ¢.ct. yncrux iHBectHuiii B [ouipHe mianpueMctBo b. B npomy Bunanky ehexTuBHICTH 000X
Xe/PKyBaHb OOYHCITIOBATHMETHCS IIISIXOM MOCHIaHHS Ha (yHKIIOHANBHY BaIOTY (€Bpo) MaTepHHCHKOro
nignpueMcTBa. B pesynbrari, 3miHa Baptocti B g0i. CIHA/ ¢.ct. BenukoOpuTaHii 30BHIIIHBOTO
3aMo3uyeHHs1, yrpuMyBaHoro JlodipHim mignpuemctBoM b, Ta 3mina Baptocti y ¢.ct. Benukobpuranii/
€BPO TO3MKH MaTepHHCHKOTO MiANpUEMCTBA 10 ciutati JlouipHbomy mianpueMctBy b (ekBiBameHT 1o
CIHIA/ eBpo 3aranbHOi CyMH) BKIFOUaTHMETHCS B PE3epB HA IepepaxyBaHHS iHO3EMHOI BaJIOTH Y
KOHCOJIJIOBaHIi (iHaHCOBii 3BiTHOCTI Marepuncbkoro mignpuemcrBa. Ockinbku MaTepruHchke
HiIMPUEMCTBO Ma€ BXKE MOBHICTIO Xe/pKoBaHui pu3uk €Bpo/ mon. CIIIA BHACTiIOK CBOIX YHCTHX
inBectuuiii B JlouipHe mianpueMcTBo B, BOHO MoXe XemkyBaTd cymy jume n0 341 muH. ¢.cT. BiA
pu3uKy €Bpo/ .CT cBOIX unCTHX iHBeCTHUIIIH B JlouipHe miampuemctso b.
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